IRONX MINERACAO S.A.
CNPJ/MF: 09.295.979/0001-47
NIRE: 33.3.0028512-1
Companhia Aberta

-

REALIZADA EM 30 DE JUNHO DE 2008

L. Local, hora e data: Na sede social da IronX Mineragdo S.A. ("Companhia”), situada na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Prala do Flamengo, 154, sala 501, parte, Flamenaa, CEP
22.210-030, as 13:00 horas do dia 30 de junho de 2008.

1. Presencas: Presenca dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia
indicados ac final desta ata, representando a maioria necessaria requerida por lei e pelo
estatuto social da Companhia.

IlI. Convocacdo: De acordo com o estatuto social da Companhia e com a legislagdo
aplicavel,

IV. Mesa: Presidente: Eike Fuhrken Batista
Secretaria: Lucia Regina Guimaraes Motta Zalan

V. dem : (i) aprovar a emissdo, pela Companhia, para colocagdo privada de
debéntures simples subordinadas, ndo conversivels em acdes; e (ii} Autorizar a Diretoria da
Companhia a adotar todas as medidas necessarias 8 emissdo das debéntures.

VI. DeliberacGes: Os membros do Conselho de Administragdo deliberarain, por
unanimidade, e sem ressalvas:

(i) Aprovar a emiss3o de Debdntures pela Companhia com as seguintes caracteristicas:

1. Nimero da emissdo; As debéntures representam a primeira emissdo de debéntures
da Companhia;

2. Valor total da Emissdo: o valor total da emissdo sera de R$112.394.081,00 (cento e
doze milhdes, trezentos e noventa e quatro mil e oitenta e um reais) na data da
emissdo;

3. Valor nominal unitdrio: a debénture da primeira série terd valor nominal unitario de
R$87.807.876,00 (oitenta e sete milhdes, oitocentos e sete mil, oitocentos e setenta
e sels reais) na data de emissdo e a debénture da segunda série terd valor nominat
unitario de R$24.586.205,00 (vinte e quatro mithdes, quinhentos e oitenta e seis mil,
duzentos e cinco reais) na data de emissdo;

4. Quantidade: serdo emitidas 2 (duas) debéntures;

b

/..
(R
.



10.

11,

12,

13.

Séries: a emissdo serd realizada em duas séries, sendo que a primeira série sera
composta por 1 (uma) debénture no valor de R$87.807.876,00 (oitenta e sete
milhes, citocentos e sete mil, oitocentos e setenta e sels reais) (a "Debénture de 12
Série"), e a segunda série sera composta por 1 (uma) debénture no vaior de
$24.586.205,00 (vinte e quatre milhGes, quinhentos e oitenta e seis mil, duzentos e
cinco reais) {a "Debénture de 22 Série);

Data da emissd0: para todos os efeitos legais, a data de emissao das debéntures sera
4 de julho de 2008,

Espécie: as debéntures serdo da espécie simples, subordinadas, sem garantia real ou
preferéncia;

Conversibilidade: as debéntures ndo serdo conversiveis em agdes;

Forma: as debéntures serSo emitidas sob a forma nominativa, sem emissdo de
cautelas ou cestificados;

Destinagao dos Recursos: 0s recursos captados através da emissdp das debéntures
serdo utllizados para repor as reservas da Companhia para investimento em suas
atividades;

Subscricdo das Debéntures: as debéntures serdo subscritas pela MMX Mineragdo e
Metdlicos S.A., companhia com sede na Praia do Flamengo n.® 66, 10° andar, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.762.115/0001-49 ("MMX");

Prazo e data de vencimento: a Debénture de 13 Série sera valida por 41 {quarenta e
um) anos contadas da data de sua emissdo, com data de vencimento dz 31 de
dezembro de 2049. A Debénture de 23 Série sera vélida por 39 (trinta e nove) anos
contadas da data de sua emissdo, com data de vencimento de 31 de dezembro de
2047;

Remuneragdo: As debéntures fardo jus a uma remuneragdo atrelada & particinacio
anual nos lucros da Emissora ("Remuneracdo Anual”), que serd calculada da seguinte
forma: (i) A partir de 12 de janeiro de 2025 até 31 de dezembro de 2049 (“Periodo
de Remuneragio da Debénture da 12 Série”), o titular da Debénture da 12 Série fara
jus ao recebimento do montante anual equivalente ao menor valor entre (a) 2,415%
(dois virgula quatrocentos e guinze por cento} vezes a diferenca entre o EB[TDA da
MMX Minas-Rio (conforme abaixo definido, excluidas as Despesas Gerals e
Administrativas) em relag3o aos Direitos de Mineragao (conforme o termo “Direivos de
Mineragdo” é definido no Acordo de Indenizacdo, datado de 31 de margo de 2008,
firmado entre a MMX, LLX Logistica S.A.,, a Companhia e a Anglo American
Participacbes em Mineragio Ltda. ("AAPM"} (0 “Acordo de Indenizacdo)) existentes
nesta data, incluidos eventuais direitos minerarios adquiridos em data posterior para
as minas da MMX Minas-Rio localizadas na Serra do Sapo, Itapanhoacanga, Serro e
mina de minério de ferro Guanhdes localizada no Estado de Minas Gerais, Brasil
inclusive todo o sistema até a entrega FOB do produto ao comprador (a “Mina Minas-
Rio"} e os respectivos Investimentos de Capital de Manutengdo (conforme definida na
Escritura de Debéntures) em relagiio & Mina Minas-Rio, observando que em nenhuma
hipdtese o valor apurado poderd ser menor do que zero; e (b) US$50.000.000,00
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(cinqlenta milhGes de ddlares norte-americanos), valor este que devera ser
atualizado anualmente todo més de janeiro apds o ano de 2008 para refletir as
varlagbes no Indice de Pregos ao Consumidor nos Estados Unidos da América,
apurado e divulgado pela Agéncla Norte-Americana de Estatisticas do Trabalho,
Indice CUUROOO0SAC (ou seu substituto, no caso de extingdo do mesmo) "CP1"). Na
hipdtese de o lucro {ou lucros acumulados) da Companhia ngo ser suficiente para
amparar 0 pagamento de toda ou parte da Remuneragio em determinado exercicio,
uma Afillada da Companhia, indicada pela Companhia, devera efetvar 0 pagamento
de tal valor por conta ¢ ordem da Companhia, a quem a MMX devera dar a plena,
irretratavel e irrevogavel quitacdo; (ii) A partir de 1° de janeiro de 2023 até 31 de
dezembro de 2047 (“Periodo de Remuneragdo da Qebénture da 22 Série”, e em
conjunto com o Periodo de Remuneracdo da Debénture da 13 Série, “Periodo de
Remuneraciio das Debéntures™), as Debéntures da 23 Série fardo jus ao recebimento
do montante anual equivalente ao menor valor entre {a) 3,276% (trés virgula
duzentos e setenta e seis por cento} vezes a diferenca entre o EBITDA (conforme
definido na Escritura de Debéntures, excluidas as Despesas Gerais e Administrativas)
dos Direitos de Mineragdo inerentes a mina da MMX Amapa (inclusive, dentre outros,
os direitos que sdo de propriedade ou arrendados por qualquer subcidiaria da
Companhia nos termos do Acordo de Exploragio da Amapa e Acordo de Adesdo
assinado nos termos da Secdo 7.3(1} do Contrate de Aquisicio de AgBes datzde de 31
de marco de 2008 (o “SPA™) celebrado entre o Sr. Eike Fuhrken Batista, 2 AAPEM e
os demais vendedores ali indicados, localizada na Municipalidade de Pedra branca do
Amapari, Estado do Amapd, Brasil inclusive todo sistema até a entrega i do
produtc ao comprador (“Mina Amapa” e, em conjunto com a Mina Minas-Rio,
"Minas”) e o0s Investimentos de Capital de Manutencio (conforme deiinide na
Escritura de Debéntures) em relagBo & Mina Amapd, observando que em nenhuma
hipbtese o valor apurade poderd ser menor do que zero; e (b) US$14.000.000,00
{quatorze milhdes de ddlares norte-americancs), vaior este que deverd ser atualizado
anualmente todo més de janeiro apds o ano de 2008 para refletir as variagbes no CP1
{o mentor dentre (a) e {b) desta cldusula (ii) em relagdo a Debénture da 22 Série nos
termos da presente cldusula e o menor dentre as cldusulas (a) € (b) da cldusula (i)
em relagio a Debénture da 1a Série nos termos da Clausula 4.9.1(i), cada uma a
“Remuneragio Anual Maxima"), Na hipotese de o lucro (ou lucros acumulados) da
Companhia ndo ser suficiente para amparar o pagamento de toda ou parte da
Remuneragdo em determinado exercicio, uma Afillada da Companhia, indicada pela
Companhia, devera efetuar o pagamento de tal valor por conta e ordem da
Companhia, a quem a MMX devera dar a plena, irretratavel e irrevogdvel quitacio.

(i) Autorizar a Diretoria da Companhia a adotar todas as medidas necessarias a emissdo das
dehéntures,

Encerramento: As 14:00 horas, nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada,
lida, aprovada e assinada pela totalidade dos presentes e pelo Presidente e Secretério da Mesa.
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Vvill. Consetheiros Presentes: Eike Fuhrken Batista, Eliezer Batista da Silva, Raphael
Hermeto de Almeida Magalhdes, Luiz Rodolfo Landim Machado, Samir Zraick e Luiz do Amaral

Franga Pereira.

A presente copia é flel da Ata da Reunido do Conselho de Administra¢do da IronX Minerag8o
S.A, realizada em 30 de junho de 2008, lavrada no livro proprio e assinada pela totalidade dos
membros do Consetho de Administragdo da Companhia presentes a referida reunido.

Rio de Janeiro, 30 de junho de 2008,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES SUBORDINADAS DA TRONX MINERAGAO S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(a) IronX Mineracdo S.A., sociedade andnima com sede na Praia do Flamengo n®. 154, .
501 (parte), na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob ¢
no, 09.295.979/0001-47, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social por seus
Diretores, os Srs. Nelson José Guitd Guimardes, brasileiro, engenheiro civil, casado pelo regime
da comunhdo parcial de bens, portador da carteira de identidade n® 043865252 - IFP/R],
inscrito no CPF/MF sob o n® 647.760.267-91, residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia do Flamengo, n@ 66, 10° andar, Flamengo, CEP 22210-030 e Adriano José
Negreiros Vaz Netto, brasileiro, casado pelo regime da comunhdo parcial de bens, economista,
portador da carteira de identidade n® 07071528-9 - IFP-RJ, inscrito no CPF/MF sob o n©
010.014.687-24, residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia do
Flamengo, n® 66, 10° andar, parte, CEP 22210-030 ("Emissora™);

a, na qualidade de titular das Debéntures,

(b) MMX Mineracdo e Metalicos S.A., sociedade anOnima com sede na Praia do Flamengo
n9, 66, 10° andar, parte, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeirg, inscrita no
CNPI/MF sob o no. (2.762.115/0001-49, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
por seus Diretores os Srs. Nelson José Guitti Guimardes e Adriano José Negreiros Vaz Netto,
ambos acima qualificados ("MMX", ou qualquer sucessora dela, na capacidade de titular de
Debénture, um “Debenturista” e cada Debenturista considerado em conjunto com a Emissora,
as “Partes”).

vém por esta e em reqular forma de direito celebrar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples Subordinadas da IronX Mineragdo S.A.
(respectivamente, “Escritura de Emissdo”, "Emiss@o” e “Debéntures”), mediante as seguintes
clausulas e condigdes:

Clausula Primeira
DA AUTORIZACAO

1.1, A presente Escritura é celebrada de acordo com a deliberacdo da Reunido do Conselho de
Administra¢do da Emissora, realizada em 30 de junho de 2008 ("RCA").

Clausula Segunda
DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Auséncia de Registro na Comissdo de Valores Mohbiliarios.
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2.1.1, A Emissdo ndo serd registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), tendo em
vista que as Debéntures serdo colocadas de forma privada, sem qualquer esforco de venda
publica perante investidores em geral.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicagao da
Ata da RCA.

2.2.1. A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA")
¢ publicada nos jornais “Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e “Valor Econdmico”.

2.3. Registro da Escritura de Emissdo.
2.3.1. A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCERJA, de acordo
com o artigo 62, inciso II, da Lel n®. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Agoes”).
2.4. Registro para Negociagdo.
2.4.1. As Debéntures ndo serdo registradas para negocdiagdo no mercado secundario.
Clausula Terceira

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Séries.
3.1.1. A Emissdo sera realizada em Duas Séries,

3.2. Valor Total da Emissao.

3.2.1. O valor total da Emissao serd de R$112.394.081,00 (cento e doze milhjes, trezentos e
noventa e quatro mil e oitenta e um reais).

3.3. Quantidade de Debéntures.
3.3.1. Duas Debéntures serdo emitidas no valor total de R$112.394.081,00 (cento e doze

milhdes, trezentos e noventa e quatro mil e oitenta e um reais), das quais uma serd emitida
como Debénture da 12 Série, no valor total de R$87.807.876,00 (vitenta e sete mithdes.




KT -

oitocentos e sete mil, oitocentos e setenta e seis reais) ("Debénture da 12 Série”) e outra
Debénture emitida como Debénture da 22 Série, no valor total de R$24.586.205,00 (vinte e
quatro milhdes, quinhentos e oitenta e seis mil, duzentos e cinco reais) (“Debénture da 22
Série™).

3.4. Destinacdo de Recursos.

3.4.1. Considerando que a Emissora é uma fHolding, os recursos obtidos por meio da Emissdo
destinar-se-do a reservas, para fins de investimento em suas atividades comerciais.

3.5. Limite da Emiss3o.

3.5.1. A Emissdo das Debéntures subordinadas ndo estd sujelta a nenhum limite, conforme
previsto no paragrafo 4° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes,

3.6. Namero da Emiss3o.

3.6.1. Esta Escritura de Emissdo representa a primelra emissao de debéntures pela Emissora.

3.7. Subscricdo das Debéntures.

3.7.1. Cada Debénture serd subscrita pela MMX e, apds a integralizagdo do equivalente a 100%
(cem por cento) do valor total de cada Debénture, podera ser transferida pela MMX a quaisquer
terceiros de acordo com a Cldusula 5.2 desta Escritura, A negociagdo de qualquer Debénture
pela MMX ou qualquer Debenturista posteriormente sera realizada de forma que tal negociacdo
ndo se configure oferta pubica de valores mabiliarios.

3.7.2. Cada Debénture sera subscrita por meio do Boletim de Subscricdo das Debéntures, cujo
modelo segue apenso & presente Escritura de Emissdo na forma do Anexo I.

Clausula Quarta
DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Procedimentos de Colocacao.

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, sem intermediacda de irstitui¢des
financeiras ou de integrantes do sistema de distribuigao de valores mobilidrios.
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4.1.2. A colocagdo das Debéntures devera iniciar-se imediatamente apds (i) 0 arquivamento na
JUCERJA e a publicagdo da ata da RCA, nos termos da Clausula 2.2.1.; e (ii) o registro desta
Escritura de Emissdo ha JUCERJA.

4.2. Data de Emissio das Debéntures.

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo de cada Debénture serd 04 de julho de
2008 (a "Data de Emissan).

4.3, Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.3.1. O valor nominal de cada Debénture, na Data de Emissdo, sera:

(i) Para a Debénture da 1° Série, R$87.807.876,00 (oitenta e sete milhdes,
oitocentos e sete mil, oitocentos e setenta e seis reals) ("Valor Mominal da
Debénture da 13 Série”).

(i) Para a Debénture da 2° Série, R$24.586.205,00 (vinte e quatro mithdes,
quinhentos e oitenta e seis mil, duzentos e cinco reais) ("Valor Nominal da
Debénture da 22 Série™),

4.4, Forma e Nao Conversibilidade.

4 4.1, As Debéntures serao da forma nominativa, sem a emissdo de cautelas. Para todos os fins
e efcitos, a titularidade de cada Debénture serd comprovada pelo registro do nome do titular da
Debénture em questdo no Livro de Registro de Debenturistas da Emissora.

4.4.2, As Debéntures serdo da forma simples, ndo conversiveis em a¢des da Emissora.
4.5, Espécie,

4.5.1, As Debéntures serfo da espécie subordinada guirografiria, sem gqualquer direito a
prioridade ou garantia, com remuneragdo referenciada aos lucros anuais da Emissora calculada
conforme previsto na Clausula 4.9.1, sendo a forma e periodicidade de sua remuneragdo
definidas conforme disposto na Clausula 4.9 abaixo.

————



4.6. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacgio.

4.6.1, Cada Debénture sera subscrita pelo seu Valor Nominal Unitario e serd integralizada em
moeda corrente nacional, ohservado o disposto nesta Clausula 4.6.

4.6.2. Cada Debénture sera integralizada no ato de subscrigdo na Data de Emissdo.

4.6.3. R$87.807.876,00 (oitenta e sete milhdes, oitocentos e sete mil, oitocentos e setenta e
seis reais) serdo considerados como a total integralizagdo da Debénture da 12 Série e
R$24.586.205,00 {vinte e quatro milhdes, quinhentos e oitenta e seis mil, duzentos e cinco
reais) serdo considerados como a total integralizacdo da Debénture da 23 Série. Apés a
integralizacdo de cada Debénture, a Emissora fard os correspondentes registros no Livro de
Registro de Debenturistas da Emissora, Cada referido pagamento sera realizado integralmente e
ndo havera nenhuma Debénture integralizada parciaimente.

4.6.4. As importancias a serem pagas a Emissora a titulo de integralizagdo das Debéntures
deverdo ser depositadas na conta de titularidade da. Emissora na data desta Escritura.

4.6.5. Na hipotese de descumprimento pela MMX de sua obrigagdo de integralizar qualquer das
Debéntures, a MMX terd suspensos os seus direitos previstos nesta Escritura e na Lei das
Sociedades por Aces com relagdo a Debénture cuja integralizagdo ndo tenha sido realizada. A
MMX s6 voltara a ter seus direitos politicos e patrimoniais em relacdo a qualquer Debénture ndo
integralizada quando cumprir sua obrigagdo de integralizar a referida Debénture dentro do prazo
de cumprimento especificado na Clausula 4.6.5.2.

4.6.5.1. Se a MMX descumprir a sua obriga¢do de integralizar quaiquer Debénture, o valor
ndo integralizado ficara sujeito a Encargos Moratorios (conforme definido na Clausula
4.11.1. abaixo), desde a Data de Emissdo até a data em que for realizada a integralizac3o.
Tais valores serdo pagos pela MMX a Emissora a titulo de indenizagdo por descumprimento
e ndo serdo compensados de montantes ndao pagos em relfacdo a referida Debénture.

4.6,5,2. Caso a MMX deixe de integralizar qualguer Debénture e tal descumprimento ndo
seja remediado no prazo de 30 (trinta) dias contados da Data de Emissdo correspondente,
tal Debénture cuja integralizagia ndo tenha sido realizada pela MMX serd autoriadcamente
cancelada,




4.7. Prazo de Vencimentao.

4.7.1. A Debénture da 13 Série terd validade de 41 (quarenta e um) anos, a contar da Data de
Emissdo, com vencimento final em 31 de dezembro de 2049 ("Data de Vencimento da
Debénture da 12 Série”). A Debénture da 22 Série tera validade de 39 (trinta e nove) anos, a
contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 31 de dezembro de 2047 (“Data de
Vencimento da Debénture da 22 Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da 12 Série,
cada uma "Data de Vencimento™).

4.8, Amortizacio.

4.8.1. A partir de (i) 12 de janeiro de 2045 até a Data de Vencimento da Debénture da 13 Série,
qualquer Remuneragdo Anual paga pela Emissora em relagdo a Debénture da 13 Série, em cada
ano, passara, além do cumprimento das obrigacies da Emissora previstas na Clausula 4.9, a
amortizar até 20% (vinte por cento) do principal da Debénture da 12 Série por ano
("Amortizacdo Anual da Debénture da 12 Série} e (ii} 1° de janeiro de 2043 até a Data de
Vencimento da Debénture da 22 Série, qualquer Remuneracdo Anual paga pela Emissora em
relagdo 3 Debénture da 22 Série, em cada ano, passara, além do cumprimento das obrigacdes
da Emissora previstas na Clausula 4.9, a amortizar até 20% (vinte por cento) do principal da
Debénture da 223 Série por ano ("Amortizagdo Anual da Debénture da 22 Série” e juntamente
com a Amortizagdo Anual da Debénture da 12 Série, “Amortizacdo Anual das Debéntures™)

4.8.2. Caso o valor da Amortizacdo Anual de cada Debénture feita em um determinado ano de
acordo com a Clausula 4.8.1 n3o for suficlente para amortizar até 20% do principal da
Debénture em questdo em tal ano, a parcela dos 20% do principal ndo coberta nesse ano sera
considerada amortizada pelo excedente de Remunera¢do Anual da referida Debénture em
qualquer ano posteriar.

4.8.3. Em cada Data de Vencimento, qualquer saldo de principal da Debénture devido e ndo
amortizado sera cancelado e o direito do referido Debenturista de receber o principal devido e
ndo amortizado extinguir-se-a de pleno direito.

4.9. Remuneracao.
4.9.1, Participagdo nos Lucros. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo atrereda a

participagdo anual nos lucros da Emissora (“Remuneracdo Anual”), que sera calculada da
seguinte farma: :




(i)

(in

A partir de 10 de janeiro de 2025 até 31 de dezembro de 2049 ("Periodo de
Remuneragdo da Debénture da 12 Série”), o titular da Debénture da 13 Série fard jus
ao recebimento do montante anual equivalente ao menor valor entre (a) 2,415%
(dois virgula quatrocentos e quinze por cento) vezes a diferen¢a entre o EBITDA da
MMX Minas-Rio (conforme abaixo definido, excluidas as Despesas Gerais e
Administrativas)} em relagao aos Direitos de Minera¢do (conforme o termo “Direitos
de Minera¢do” é definido no Acordo de Indenizagdo, datado de 31 de margo de 2008,
firmado entre a MMX, LLX Logistica S.A,, a Emissora e a Anglo American
Participaches em Mineracdo Ltda. ("AAPM™) (o "Acordo de Indenizagdo)) existentes
nesta data, incluidos eventuais direitos minerdrios adquiridos em data posterior para
as minas da MMX Minas-Rlo localizadas na Serra do Sapo, ltapanhoacanga, Serro e
mina de minério de ferro Guanh3es localizada no Estado de Minas Gerais, Brasil
inclusive todo o sistema até a entrega FOB do produto ao comprador (a "Mina Minas-
Rio”) e os respectivos Investimentos de Capital de Manutengdo (conforme abaixo
definido) em relagdo 3 Mina Minas-Rio, observando que em nenhuma hipétese o
valor apurado podera ser menor do que zero; e (b) US$50.000.000,00 (cinglienta
milhges de ddlares norte-americanos), valor este que devera ser atualizado
anualmente todo més de janeiro apdés o ano de 2008 para refletir as variagbes no
Indice de Pregos ao Consumidor nos Estados Unidos da América, apurado e

. divulgado pela Agéncia Norte-Americana de Estatisticas do Trabatho, {ndice

CUURODO00SAD (ou seu substituto, no caso de extingdo do mesmo) (“CPI”). Na
hipdtese de o lucro (ou lucros acumulados) da Emissora nao ser suficiente para
amparar 0 pagamento de toda ou parte da Remuneragdo em determinado exercicio,
uma Afiliada da Emissora, indicada pela Emissora, devera efetuar o pagamento de tal

valor por conta e ordem da Emissora, a quem a MMX devera dar a plena, irretratavel
e irrevogavel quitacdo.

A partir de 19 de janeiro de 2023 até 31 de dezembro de 2047 (“Periodo de
Remuneracdo da Debénture da 23 Série”, e em conjunto com o Periodo de
Remuneracdo da Debénture da 13 Série, “Periodo de Remuneracdo das
Debéntures”), as Debéntures da 23 Série fardo jus ao recebimento do montante
anual equivalente ao menor valor entre (a) 3,276% (trés virgula duzentos e setenta
e sels por cento) vezes a diferenca entre ¢ EBITDA (conforme abaixo definido,
excluidas as Despesas Gerais e Administrativas) dos Direitos de Minerag&u inerentes
a mina da MMX Amapa (inclusive, dentre outros, os direitos que sdo de nvupiiedade
ou arrendados por qualquer subsididria da Emissora nos termos do Acordo de
Exploragdc da Amapa e Acordo de Adesdo assinado nos termos da Seg¢do 7.3(1) do
Contrato de Aquisicdo de Acdes datado de 31 de margo de 2008 {0 "SPA™} celebradc




entre o Sr. Eike Fuhrken Batista, a AAPEM e os demais vendedores ali indicados,
localizada na Municipalidade de Pedra Branca do Amapari, Estado do Amapa, Brasil
inclusive todo sistema até a entrega FOB do produto ao comprador ("Mina Amapa” e,
em conjunto com a Mina Minas-Rio, “Minas”) e os Investimentos de Capital de
Manutencdo (conforme abaixo definido} em relacdo a Mina Amapé, observando que
em nenhuma hipotese o valor apurado podera ser menor do que zero; e (b)
US$14.000.000,00 (quatorze milhdes de ddlares norte-americanos), valor este que
devera ser atualizado anualmente todo més de janeiro apds o ano de 2008 para
refletir as variagdes no CPI (o menor dentre (a) e (b) desta cldusula (ii) em relagdo a
Debénture da 22 Série nos termos da presente cldusula e 0 menor dentre as
cldusulas (a) e (b) da cldusula (i) em relagdo a Debénture da 1a Série nos termos da
Clausula 4.9.1{l), cada uma a “Remuneracao Anual Maxima"). Na hipdtese de o lucro
{ou lucros acurmulados) da Emissora ndo ser suficiente para amparar o pagamento
de toda ou parte da Remunera¢gdo em determinado exercicio, uma Afiliada da
Emissora, indicada pela Emissora, devera efetuar o pagamento de tal valor por conta
e ordem da Emissora, a quem a MMX devera dar a plena, irretratavel e irrevogavel
quitacdo.

4.9.1.1. Para os fins do calculo da Remuneragdo, "EBITDA” (excluidas as Despesas Gerais
e Administrativas) significa o lucro (prejuizo) liquido apurado por cada uma das Minas,
individualmente consideradas, em um determinado exercicio social, calculado em reais de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil na forma como forem de
tempos em tempos aplicados de maneira consistente com as politicas contabeis globais da
Anglo ("GAAP") em tal exercicio social, acrescido da soma dos seguintes montantes
aplicaveis a Mina e também calculados de acordo com 0 GAAP, na medida em que estes
montantes foram utilizados na apuragdo do referido fucro (prejuizo) liquido: (i) despesas
com depreciagdo; (i} despesas com amortizagao; (iil) despesas com juros liquidos; (iv)
despesas com imposto de renda; (v) despesas extraordinarias ou excepcionais, ndo-
recorrentes e ndo relactonadas com a Mina e todas as despesas sem desembolso de caixa;
(vi) parcela do lucra ou prejuize liquido atribuida a participages minoritarias; (vil) perdas
refativas a ajustes em conversdes cambiais; (viit) perdas com a venda de ativos fixos; (ix)
despesas com vendas, despesas ordindrias, despesas administrativas e outras despesas
gerais (em conjunto, as "Despesas Gerais e Administrativas”); deduzida a2 soma dos
seguintes montantes aplicaveis a respectiva Mina e calculados de forma consoidada de
acordo com o0 GAAP, na medida em que incluidos na apuragdo do referido lucro hyuido: (1)
lucros extracrdinarios ou excepcionais e ndo-recorrentes; (2) ganhos com ajustes relativos
a conversdes cambiais; e (3) ganhos decorrentes da venda de ativos fixos; ressatando-se
gue: (a) em nenhum caso 0S pagamentos realizados no ambito da Remuneracdo das




Debéntures podera ser considerado como despesa da Mina para fins do calculo do EBITDA
{excluidas as Despesas Gerais e Administrativas); (b) quaisquer receitas provenientes das
vendas realizadas por cada uma das Minas para a Emissora ou a quaisquer de suas
controladas, controladores e sociedades sob mesma controle que a Emissora ("Afiliadas™),
com excecao da LLX Minas—Rio, devem ser contabilizadas: (b.i) caso a revenda tenha sido
realizada a um terceiro sem processamento, pelo prego final cobrado pela Emissora ou sua
Afiliada na venda para terceiros ou; (b.ii) caso 2 Emissora ou suas Afiliadas tenham
processado o produto, pelo prego anual de benchmark (FOB Tubardo) para o produto que
esteja sendo vendido para a Emissora ou suas Afiliadas (ajustado de acardo com prémic
oy desconto relativo a qualidade, para cada Mina), em cada caso, mesmo que esta receita
seja diferente daqueta que seria contabilizada de acordo com o GAAP.

49.1,2. Para os fins do cdlculo da Remuneragdo, “Investimentos de Capital de
Manutencdo” significa (para qualquer periodo e em relagdo a cada uma das Minas) o
aumento nas propriedades, plantas, equipamentos e outros gastos de capital da Emissora
em relagdo a cada uma das Minas, apenas na medida em que tais gastos de capital sejam
necessarios para a manutencdo das operacdes da Mina de acordo com praticas habituais
da indlstria de extracdo de minério de ferro (e excluindo, a titufo de esclarecimento, tado
e qualguer investimento em projetos de substituicdo e de expansao, que visem a expansao
das Minas ou aumento da produgdo das mesmas além dos niveis até ent3o verificados);

4.9.1.3. Para os fins da apuragdo da Remuneracdo Anual Maxima a ser paga pela Emissora
aos Debenturistas disposta na Clausula 4.9.1, a Remuneragdo paga durante cada ano civil
sera convertida em dGlares norte-americanos na data em que o pagamento for
efetivamente realizado. O valor convertido em ddlares serd o valor do pagamento da
Debénture considerado feito para fins de verificacdo se e quando o hmite anual de
US$50.000.000, no caso da Mina Minas-Rio, ou de US$ 14.000.000, no caso da Mina
Amapa, for atingido. A taxa de cambio utilizada para tal conversdo serd a média das taxas
didrias no més de referéncia da Remunerag3o, calculada através da PTAX 800 - opcdo 5,
moeda 220, ddlares norte-americanos, divulgada pelo Banco Central do Brasii ("Taxa de
Cambio”). Todas as conversdes de reais para ddlares (e vice-versa) que forem necessarias
quando dos cdlculos previstos neste instrumento também serdo feitas de maneira
semelhante, exceto na medida em que qualquer conversdo contabil (que, corn o intuito de
evitar duvidas, ndo se aplica ao calculo da Remuneragdo Anual Maxima) estars sujeita as
exigéncias do GAAP.

4.9.2. A Remunerag¢do devida pela Emissora ao Debenturista a titulo de participacdo nus lucros
devera ser paga mensalmente, em moeda corrente nacional, no 45° {quadragésimo quinto) dia




a contar do término de cada més civil e caso esse dia ndo seja um dia 4til, o pagamento deve
ser realizado no préximo dia (til subseqiiente. Os pagamentos relacionados as Debéntures
efetuados mensalmente serdo considerados adiantamentos dos valores anuais devidos em
relacdo as Debéntures, até atingir a Remuneragdo Anual Maxima calculada de acorde com a
Clausula 4.9.1. . .
493. A Emissora deve orientar aos seus auditores que entreguem anuadlmente a cada

Debenturista, em relacdo & Mina e Debénture em questdo, uma demonstragdo anual de

reconciliagdo correspondente (a “Demonstracdo Anual de Reconciliagdo”) assim que passivel,

sem exceder ao prazo de 30 (trinta) dias a contar da finalizagdo das demonstrages financeiras

auditadas em relagdo a Mina em questdo. Cada Demonstracdo Anual de Reconcifiagdo devera

conter: (a) o EBITDA do exercicio, excluidas as Despesas Gerais e Administrativas (incluindo as

principais linhas utilizadas no célculo) em relagdo & Mina em questdo; (b) o cdlculo anual dos

Investimentos de Capital de Manuteng3o de forma detalhada em relagdo a Mina em questao; ()

apenas para fins de informacdo, os dados totais anuais referentes aos investimentos, a receita

bruta, aos tributos, a recelta liquida e aos “custos de caixa” (excluidas as Despesas Gerais e

Administrativas) em relagdo a Mina em questdo; (d) o calculo do Valor 7rue-Up Anual (conforme

definido abaixo)} para tal Debénture, (e} as taxas cambiais mensais utilizadas na determinacdo

dos valores maximos pagos a titulo de Remuneracdo Anual Maxima de tal Debénture; e (f) o

volume e prego de todo minério de ferro produzido pela Mina; sendo certo que a Emissora

desde j& esta autorizada a se negar em compartithar informagdes com a MMX que a Emissora -
razoavelmente entenda serem informacBes de relevincia concorrencial e (i) MMX somente

fornecerd tais informagbes as Afiliadas ou consultores da MMX (A) caso seja razoavelmente

necessario, para auxitiar @ MMX na andlise dos calculos solicitados, relativos a apuracdo da

Remuneragdao e (B) se tais pessoas tiverem previamente celebrade um acordo de

confidencialidade comercialmente razoavel com a Emissora.

4.9.4. No primeiro ano de pagamento da Remuneragao, e para fins meramente informativos,
cada Demonstragdo Anual de Reconciliagdo devera demonstrar o montante anual referente aos
Investimentos de Capital de Manutengdo, o volume anual de minério de ferro produzido e o
volume total de minério de ferro vendido e total de gastos de capital em relagdo a Mina em
questdo para cada um dos dltimos cinco anos.

4.9.5. “Valor Jrue-Up Anual” significa, em relacdo a cada Debénture e cada Exercicio Fiscal
durante o Periodo de Pagamento de Remuneracdo, o Valor do Pagamento da Renuneracio
Anual Agregado (conforme definido abaixo) menos (a) no caso da Debénture da 12 Série, o
menor dentre (i) 2,415% do EBITDA anual {deduzidas as Despesas Gerais e Administrativas) da
Mina Minas-Rio menos os Investimentos de Capital de Manutengdo da Mina Minas-Rin (porém,
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nunca menor do que zero) e (i) US$50.000.000 e (b} no caso da Debénture da 22 Série, o
menor dentre (i) 3,276% do EBITDA anual (deduzidas as Despesas Gerais e Administrativas) da
Mina Amapa menos os Investimentos de Capital de Manutencdo da Mina Amapa Mine (porém,
nunca menor do que zero) e (i) US$14.000.000, {que, no caso de (a)(ii) e (b)(ii), cada valor ali
previsto sera ajustado anualmente em janeira apds 2008 a fim de refletir as variagdes do CPI).
O Valor do Pagamento da Remuneragdo Anual Agregado €, em refagao a cada Debénture e cada
Exercicio Fiscal do Periodo de Pagamento Remuneracdo, o agregado dos pagamentos de
Remuneracio em relacio a cada Debénture, calculados em ddlares, feitos para cada més
durante tal Exerciclo Fiscal.

4.9.5.1 Se o Valor 7rue-Up Anual em relagdo a qualquer das Debéntures em um Exercicio
Fiscal (a) for positivo, 0 Debenturista em questdo pagara a Emissora tal Valor True-Up
Anual através de transferéncia bancéria dentro de 10 dias (teis a contar da data da
Demonstracdo de Reconciliagdo Anual em questdo e (b) for negativo, a Emissora pagara
aos Debenturistas o valor absoluto de tal Valor Trwe-Up Anual através de transferéncia
bancéria dentro de 10 dias (teis a contar da data da Demonstragao de Reconciliagao Anual
em questdo. A Emissora terd o direito de compensar de pagamentos futuros de Debénture
quaisquer valores devidos pelo Debenturista a titulo de Valor True-Up Anual.

4.9.6. Caso o Debenturista contestar qualquer Valor True-Lp Anuat apurado na Demonstracdo
Anual de Reconciliagdo, tal Debenturista deverd notificar a Emissora em até 30 (trinta) dias a
contar do recebimento da Demonstracao Anual de Reconciliagdo.

4.9.6.1. Na hipétese do Debenturista e a Emissora ndo acordarem em relagdo ao montante
da Remuneracdtc Anual apurado, dentro de 30 (trinta) dias a contar do recebimento da
notificacdo de gue trata a Clausula 4.9.6., o Debenturista e a Emissora deverdo resoiver a
questdo nos termos das Clausulas 4.9.6.5. e 4.9.6.6.

4.9.6.2. O Debenturista podera, apos envio de notificacdo a Emissora com 30 (trinta) dias
de antecedéncia, a suas proprias custas e durante o horario comercial regular de
funcionamento da Emissora, contratar e instruir um engenheirg (para as questdes
relacionadas aos Investimentos de Capital de Manutencdo) ou um auditor (para os demais
cas0s) que, apds celebracdo de acordo de confidencialidade, comercialmente razodvel,
com a Emissora, podera, por ndo mais do que uma vez em cada exercico social,
inspecionar, examinar e auditar a contabilidade e os registras da Emissora, exchisivarmente
para fins de célculo do EBITDA, dos Investimentos de Capital de Manutencdo, total de
gastos de capital, ao volume anual de minério de ferro produzido e vendido, 4 receita
bruta, aos tributos, a receita liquida e custos de caixa (excluidas as Despesas Gerais e
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Administrativas) para a Mina em questdo e o célculo do pagamento da Remuneracdo
mensal em favor de tal Debenturista (“Auditoria da Mina”).

4.9.6.3. Caso o Debenturista possua qualquer reclamagdo relacionada a qualquer Auditoria
da Mina de que trata a Clausula 4.9.6.2., o Debenturista devera submeter sua demanda a
Emissora, por meio de notificagdo por escrito, dentro de 90 dias a contar da conclusdo da
referida auditoria.

4.9.6.4. Na hipttese da Emissora contestar a demanda apresentada pelo Debenturista, em
relacio a Auditoria das Minas, a Emissora e o Debenturista dever3o envidar esfor¢os
comercialmente razodveis a fim de negociarem a solugdo para a questdo em 30 (trinta)
dias a contar do recebimento da notificacdo de demanda prevista na Clausula 4.9.6.3, e
quaisquer montantes devidos em decorréncia desta negociacdo deverdo ser pagos,
imediatamente, pela Emissora dentro de 2 (dois) dias Uteis a contar do encerramento da
negociagao.

4.9.6.5. Caso o Debenturista e a Emissora sejam Incapazes de resolver a demanda
apresentada apds a negociacdo no prazo disposto na Clausula 4.9.6.4., 0 Debenturista e a
Emissora deverdo imediatamente contratar os servigos de uma empresa de auditoria
independente, que seja razoavelmente aceitavel para os auditores independentes do
Debenturista e da Emissora (0 “Arbitro Auditor”) e devem providenciar que o Arbitro
Auditor revise a Debénture em guestdo e os itens efou valores a fim de calcular as
obrigagbes de pagamento da Emissora no dmbito da Debénture para o penodo
demandado. Caso a demanda seja relativa, no todo ou em parte, aos Investimentos de
Capital de Manutencdo, o Arbitro Auditor deverd designar um engenheiro independente
("Arbitro Engenheiro”) que seja razoavelmente aceitével para o Debenturista e a Emissora,
para que este determine 0 montante referente aos Investimentos de Capital de
Manuteng¢do para ¢ periodo objeta da demanda.,

4.9.6.6. O Arbitro Auditor efou o Arbitro Engenheiro, deveré (ao) entregar ao Debenturista
e a Emissora, assim que possivel, um relatério demonstrando seus célculos para apuragdo
das obrigacOes de pagamento da Emissora em relacdo a Debénture em questdo para o
periodo contestado, os quais devem ser elaborados de acordo com o GAAP (tanto quanto
possivel) e que em nenhuma hipétese poderd ser superior ao valor recamado pelo
Debenturista ou inferior ao valor originalmente apurado pela Emissora. O reia*orio
elaborado pelo Arbitro Auditor efou pelo Arbitro Engenheiro, deverd ser final e vinculante
entre a Emissora e o Debenturista, bem como suas Afiliadas e outras entidades 37etadas
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pelo refatorio, ficando estabelecido que a Emissora e o Debenturista ndo terdo direito de
apelagdo ou impugnagao ao referido relatorio.

4,9.6.7. Os custos e despesas devidas ao Arbitro Auditor e/ou ao Arbitro Engenheiro serdo
incorridos (i) pela Emissora, caso a divergéncia entre as obrigacGes de pagamento da
Emissora apuradas pelo Arbitro Auditor efou pelo Arbitro Engenheiro e as obrigagbes de
pagamento calculadas inicialmente pela Emissora seja maior do que a divergéncia entre as
obrigagties de pagamento apuradas pelo Debenturista e aquelas apuradas pelo seu Arbitro
Auditor efou Arbitro Engenheira; (ii) pelo Debenturista, caso a divergéncia entre as
obrigaghes de pagamento da Emissora apuradas pelo Arbitro Auditor efou pelo Arbitro
Engenheiro e as obrigagbes de pagamento calculadas inicalmente pela Debenturista seja
maior do que a divergéncia entre as obrigacGes de pagamento apuradas inicialmente pela
Emissora e aquelas apuradas pelo seu Arbitro Auditor efou Arbitro Engenheiro; e (ii})
igualmente pela Emissora e pelo Debenturista caso ndo se apliquem os itens (i) e (ii).

4,9.6.8. Os montantes devidos apurados pelo Arbitro Auditor efou pelo Arbitro Engenheiro
em relagdo a qualquer Valor True-Up Apual devero ser pagos imediatamente pela
Emissora ou pelo Debenturista, conforme o caso, no prazo de 10 (dez) dias a contar da
data em que o Arbitro Auditor e/ou o Arbitro Engenheiro notificar as Partes, apresentando
a conclusdo do seu relatério final,

4.9,6.9. Caso, no prazo descrito na Clausula 4.9.6.8., a Parte notificada a efetuar o
pagamento nado o faga, aplicar-se-a multa e juros moratdrios nos termos da Cldusula 4.11,
a partir do primeiro dia til, inclusive, imediatamente seguinte ao transcurso desse prazo,
excetuando-se a data em que o pagamento em atraso for efetuado.

4.9.7. Fica desde ja estabelecido que a Emissora poderd compensar de pagamentos da
Rernunerag¢do mensais quaisquer valores devidos pelo Debenturista a Emissora.

4.10. Repactuac3o.

4.10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.11. Multa e Juros Moratérios.

4.11.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento por qualquer das partes, os débitos em atraso,

vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a -i3ta do
efetivo pagamento, incluindo o primeiro dia de inadimpléndia e excluindo o dia do panamento,
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sujeitos a, independentemente de aviso ou notificagdo, incidéncia diaria de juros calculados pela
Taxa Referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia ("Taxa SELIC"), conforme
definido, calculada e anunciada pelo Banco Central do Brasil em tal data através do SISBACEN,
transac3o PTAX860, Opgdo 2 ou no caso de impossibilidade da aplicagdo da Taxa SELIC, a
aplicagdo de outra taxa didria de juros utilizada pelo Banco Central do Brasil em substituicdo a
Taxa SELIC, calculados por dias decorridos, com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta)
dias ("Encargos Moratdrios”).

4.12. Local de Pagamento.

4.12.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados por meio de
Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de
recursos para conta no Brasil indicada pela MMX ou qualquer Debenturista sucessor, conforme o
caso, dentro de 10 (dez} dias Gtels a contar da apuragdo dos respectivas pagamentos, No ¢aso
de transferéncia de titularidade de qualquer Debénture, o Debenturista registrado no Livro de
Registro de Debenturistas da Emissora devera, 3¢ (trinta) dias antes do pagamento de qualquer

Remuneracdo (de acordo com a Cldusula 4.9} ou de principal (de acordo com a Clausula 4.8),
fornecer 3 Emissora as informagies de sua conta bancaria,

4,12.2, O pagamento de qualquer Remuneracdo (conforme previsto na Clausula 4.9) ou de
principal (conforme previsto na Cldusula 4.8) sera efetuado pela Emissora deduzido de impostos
e, portanto, ndo estara sujeito a calculos por dentro de impostos no Brasil, se incidentes, que
possam ser devidos pelo Debenturista.

4.13. Prorrogacdo dos Prazos.

4.13.1. Considerar-se-3o0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo, até o primeiro dia (til subseqiliente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo
haja expediente comercial ou bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
efou da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos.

4.14. Publicidade.
4.14.1, As Assembléias Gerais de Debenturistas, caso seja necessario, serdo convcozdas por

meio de carta com aviso de recebimento, enviadas para os enderegos indicados na Clausula
Sétima desta Escritura de Emissdo com antecedéncla de 20 (vinte) dias da data previs'a para a
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sua realizacdo, ficando dispensada a convocagado para a Assembléia & qual comparecam todos
os titulares de Debéntures em Circulagdo.

4.15, Suspensio do Pagamento da Remuneracgio e Extingio das Debéntures.

4.,15.1, Na hipdtese de inadimplemento da obrigacdo da MMX de indenizar integralmente uma
Pessoa Indenizavel, conforme previsto no Acordo de Indenizagdo, de acordo com a Obrigacao
de Indenizacdo Fixada Definitivamente e tal omissdo naa for sanada apds 10 (dez) dias uteis, a
Emissora terd o direito de extinguir o direito do Debenturista de receber Remuneracdc ou
principal sobre a sua Debénture ou cancelar a Debénture sem o pagamento do principal,
hipotese em que o direito do referido Debenturista de receber principal ficara extinto de pleno
direito. A "Obrigacgdo de Indenizacdo Fixada Definitivamente” significa uma obrigacdo de
indenizacao da MMX, decorrente do Artigo IIT cu V do Acordo de IndenizagGes em favor de uma
Pessoa Indenizdvel (conforme definido no Acordo de IndenizagBes) ou terceiro requerente que
(a) tenha sido fixada em uma sentenca arbitral de acordo cam a Se¢do 7.06 do Acordo de
IndenizagBes como sendo devida pela MMX a tal Pessoa Indenizavel ou terceiro requerente ou
{b) a MMX tenha se comprometido, através de instrumento de acordo expresso com tal Pessoa
Indenizavel ou terceiro requerente a pagar integralmente o pedido de indenizaggo valido.

4,15.2. Caso (i) o Sr. Eike Furhrken Batista venda, transfira, ou de qualquer forma deixe de
manter sob seu dominio {exceto resultante de seu falecimento ou por ato ou omissdo da
Emissora ou de qualquer de suas Afilizadas), qualquer participagdo societdria na MMX Amapa ou
em outra sociedade que direta ou indiretamente controle a MMX Amapd, a qualquer tempo
antes da Date de Vencimento da Debénture da 22 Série; e (ii) como resultado disso, 0 “Contrato
de Exploracdo Amapa” sefa resilido, rescindido ou de qualquer forma extinto; a Emissora terd o
direito de cancelar o direito do Debenturista da 22 Série de receber Remuneragdo ou principal,
bem como de cancelar a Debénture de 22 Série sem pagar o principal, hipdtese em que o direito
do titular da Debénture da 22 Sérle de receber o principal ficara extinto de pleno direito.

4.15.3. A Emissora ficard desobrigada ao pagamento da Remunera¢do diretamente a qualquer
Debenturista, podendo realizar o pagamento da Remuneracdo através de depdsito do montante
correspondente em uma conta bancdria vinculada aberta para esta finalidade (“"Conta de
Depdsito”), na ocorréncia simultdnea, a qualquer tempo até a Data de Vencimento, dos
seguintes eventos;

(i) existéncia de uma demanda ndo solucionada relacionada a um pedidoe de
indenizacdo ndo solucionado em face da MMX, nos termos do Acordo de Ind=nizac3o;
ou
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(i) ocorréncia de situagBes em que a MMX (i) requer ou tem sua faléncla ou
insolvéncia declarada ou de outra forma inicie processo de reestruturacdo no ambito
de leis 'de faléncia, insolvéncia ou leis analogas em qualquer jurisdicdo ou de outra
forma enfrente, ou (ji) autorize a instauracdo de tal processo em face de si mesma ou
a nomeacao de um sindico, administrador ou outro interventor ou representante
judicial ou de seus credores, para todos ou substancialmente todos 0s seus hens, que
no caso da clausula (il) ndo seja objeto de suspensdo, extingdo ou desisténcia,
conforme aplicivel, dentro de 60 dias (*Evento de Insolvénda”).

4.15.3.1. Caso 0 prazo de 12 (doze) meses expire, durante 0 qual as circunstancias das
Clausulas 4.15.3 (i) e Clausula 4.15.3 (jii) continuem {ou, se antes, ambas as Debéntures
deveriam ter sido canceladas nos termas da Clausula 4.15.1 ou, no caso da Debénture de
22 Série, da Clausula 4.15.2), entdo os fundos na Conta de Depésito deverdo ser
retornados a Emissora e as Debéntures serdo canceladas e extintas sem qualquer forca ou
efeito adicional e nenhum pagamento adicional na Conta de Depdsito serd requerido e a
MMX ndo serd mais intitulada a receber pagamentos das Debéntures nos termos aqui
dispostos.

4.15.3.2. Desde que as disputas ndo resolvidas a respeito de uma alegag¢do de Indenizagdo
ndo-resolvida contra a MMX decorrente do Acordo de Indenizacdo continuem a existir,
quaisquer fundos pagos na Conta de Depodsito deverdo ser liberados 3 MMX, de acordo
com ¢ mais proximo dos acontecimentos (i} determinagao final nos termos de uma parecer
arbitral de acordo com a Secdo 7.06 do Acordo de Indenizagdo (ou contrato com a parte
propanente) com o efeito que a MMX nao & obrigada a pagar cada agao de indenizac3o
aplicavel descrita na Clausula 4.15.3 (i), (i) a MMX ter satisfeito plenamente todas as
acoes de indenizacdo descritas na Clausula 4.15.3 (i), e (i) a MMX deixa de sofrer
qualquer Evento de Insclvéncia antes da expiracdo do periodo de 12 meses referido na
Clausula 4.15.3.1.

4,15.3.3. Os valores depositados pela Emissora na Conta de Depdsito ndo estardo sujeitos
aos Encargos Moratdrios, e todos os valores resgatados, sejam pela Emissora ou pelo
Debenturista, conforme o caso, incluirdo quaisquer rendimentos acumulados sobre o0s tais
valores durante o periodo em que permaneceram na Conta de Deposito.
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4.16. Venda e/ou Reinvestimento de Ativos Logisticos da Emissora.

4.16.1. Caso (i} a Emissora venda, direta ou indiretamente, toda ou uma parcela relevante de
seu sistema de logistica (ex: minerodutos, ferrovias, plantas, operages portudrias, etc.) a um
terceiro e, como parte desta venda, a Emissora negocie com este terceiro um acordo para que a
Emissora receba heneficios ou a prestacdo de servigos a uma taxa ou preco acordado; ou (ii) a
Emissora seja cbrigada a realizar gastos adicionais (ii.a) para preservar ou aumentar &
propriedade da concessdo ferrovidria no Estado do Amapa no momento do Fechamento (como
definido no SPA); ou (ii.b) para preservar ou aumentar a propriedade da LLX Minas-Rio
{conforme definido no SPA) e tais gastos acarretem em redugdo nas despesas ou tarifas em
relacdo a essa Mina, entdo na eleigdo do Debenturista aplicivel no caso (i) e a Emissora no caso
(i), a Emissora e o Debenturista Aplicavel deverdo negociar em boa-fé e de forma apropriada,
um ajuste eqiiitativo dos termos e condicdes aplicaveis & Debénture aplicavel, a fim de que se
restabelecam, a Emissora e ao Debenturista aplicdvel, as mesmas condicdes em relagdo a
Debénture aplicdvel que lhes seriam aplicadas, caso a venda efou 0 reinvestimento descrito nos
itens (i) ou (i) nunca tivessem ocorrido.

4.16.2. Caso as Partes ndo consigam chegar a um acordo em 60 (sessenta) dias da referida
venda, os termos e condigbes do ajuste serdo resolvidos por meio de arbitragem nos termos do
disposto na (lausula Nona desta Escritura.

Clausula Quinta
RESGATE ANTECIPADO E RESTRICOES AS TRANSFERENCIAS

5.1. Resgate Antecipado

5.1.1 Ambas as Debéntures estdo sujeitas ao resgate antecipado por opgdo da Emissora, desde
gue na data de tal resgate antecipado (i) a Emissora tenha emitido e entregue ao Debenturista
aplicdvel, no caso de resgate da Debénture da 12 Série, a Debénture MMX MR (coma definida
abaixo) ou, no caso de resgate da Debénture da 23 Série, a Debénture da MMX Amapd (como
definida abaixo) e (i) todas as formalidades legais relativas @ emissdo da Debénture MMX MR
ou da Debénture MMX Amapa, conforme aplicavel, (assim como a conversdo da MMX Amapa ou
MMX Minas-Rio, conforme aplicavel, em uma sociedade andnima, a execucdo de todos os atos
societarios necessarios para a aprovacdo da emissdo, incluindo Assembléfas de Acionistas e
Reuniges do Conselho de Administrac3o, o registro da Escritura de Debéntures na Junta
comercial competente, etc.) relativas a MMX Minas-Rio ou a MMX Amapa, deverdo ser
cumpridas, No caso de a Emissora resgatar qualguer uma das Debéntures, a Emissora sc
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obriga, (i) no caso da Debénture da 13 Série, a forcar a MMX Minas-Rio a emitir uma debénture,
nos mesmos termos e condicdes da Debénture da 12 Série (“Debénture MMX MR"} e (ii) no caso
da Debénture da 22 Série, a forgar a MMX Amapd a emitir uma debénture, nos mesmos termos
e condigBes da Debénture da 28 Série (“Debénture MMX Amapa").

5.2. Restrigdes para Transferéncia

5.2.1. A Emissora n3o podera, direta ou indiretamente, vender, transferir, ceder, pleitear ou de
qualquer outra forma dispor, direta ou indiretamente, de parte ou da totalidade de sua
particlpacdo na Mina Minas-Rio, nem na Mina Amapa, a menos que o adquirente da referida
participacdo assuma todas as obrigacles pertinentes a Emissora dispostas nesta Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando, a concordancia com todas as regras referentes aos direitos de
auditoria e solicitacio de informacdes, desde que a Emissora permanega responsavel pelo
pagamento de todas as Remuneragdes e Valores True-Up Anuais dispostas nesta Escritura.

5.2.2. Qualquer Debenturista podera vender, transferir, ceder, pleitear ou de qualguer outra
forma dispor, direta ou indiretamente, da Debénture que possuir a um Unico cessionario.

5.2.3. Qualquer referéncia ao "Debenturista” nesta Escritura de Emissdo inclui e se aplica, com
respeito a cada Debénture, a cada pessoa para quem a Debénture tenha sido transferida por

inteiro pelo Debenturista aplicavel, desde que tal pessoa n3o tenha diretamente disposto de tal
Debénture.

Clausula Sexta
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS E DO REPRESENTANTE DOS
DEBENTURISTAS

6.1. Qualquer Debenturista podera, a qualquer tempo, convocar uma reunido entre os dois
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acles, a fim de

deliberarem qualquer matéria de interesse de qualquer dos Debenturistas.

6.2. Aplicar-se-a & Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembiéias gerais de acionistas.

6.3. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a com a presenga de ambos 0S
Debenturistas.
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6.4, Alteracbes nas disposicdes desta Escritura deverdao requerer a aprovagdo tanto do
Debenturista de 12 Série quanto do Debenturista de 22 Série.

6.5. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembiéias Gerais de
Debenturistas. '

Clausula Sétima
DAS NOTIFICACOES

7.1. Todos os documentos e as comunicagdes deverdo ser sempre realizados por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicaches, a serem enviados por
qualgquer das partes nos termos desta Escritura de Emissédo, deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

IronX Mineragdo S.A.

c/c Anglo American ParticipagGes em Mineracdo Ltda.
Av. Paulista, 2300, 10° andar, sala 02

Sdo Paulo - SP 01310-3G0

Brasil

Tel: +55 11 2125 7619

Fax: +55 11 2125 7500

E-mail: galiiez@angloamerican.com.br

At.: Sr. Vicente Galliez

Para 0 Debenturista:

MMX Mineracio e Metalicos S.A.
Praia do Flamengo n®. 66, 109 andar
Rio de Janeiro - R]

Tel: +55 21 2555 5500

Fax: +55 21 2555 5567

E-mail: paulo.gouvea@mmx.com.br
At.: Sr. Paule Gouvéa
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7.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama
nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile serdo consideradas eficazes apos 2
(dois) dias contados da transmissdo da notificacdo por fax a parte a ser naotificada, desde que
acompanhada de postagem do original por carta registrada. A mudanga de qualquer dos
enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego
alterado. Eventuais adquirentes das Debéntures detidas pelo Debenturista, deverdo informar
seus dados de correspondéncia para a Emissora na forma desta Cldusula Sétima.

Clausula Oitava
DAS DISPOSICOES GERAIS

8.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Debenturista em razdo de qualquer inadimpiemento das
obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

8.2. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipétese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausuta Segunda, obrigando as partes por si
€ seus sucessores.

8.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

8.4. Esta Escritura constitui titulo executivo extrajudictal nos termos dos incisos 1 e II do artigo
585 do Codigo de Processo Civil.
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Cliusula Nona
ARBITRAGEM, LEI APLICAVEL E SOLUGAO DE CONFLITOS

9.1. Todos os aspectos relacionados & presente Escritura de Emissdo e a cada uma das
Debéntures (com excecdo da demanda descrita, e respectiva forma de resolugao a ser adotada,
na CQausula 4.9.6, desta Escritura), inclusive, mas ndo se limitando a quaisquer duvidas,
controvérsias @ questdes relativas a presente Escritura ¢ a cada uma das Debéntures serdo
governadas pela Lei Brasileira e resolvidas por arbitragem, nos termos da Clausula 9.2.

9.2. Qualquer controvérsia, disputa ou alegagdo decorrentes ou relacionadas a esta Escritura de
Emiss3o e a cada uma das Debéntures ou qualquer violagdo desse fato {uma "Disputa”) deverad
ser submetida ao International Centre for Dispute Resolution {0 “ICDR™ para resolugao por
arbitragem com trés arbitros de acordo com as Regras Internacionais da Arbitragem do ICDR
em vigor na data desta Escritura (as "Regras de Arbitragem”), tal como alteradas pela presente
Escritura.

9.2.1. Qualquer uma das partes podera iniciar o procedimento de arbitragem enviando uma
natificagdo a outra parte (uma “Notificacdo de Arbitragem”) descrevendo a(s) Disputa(s) a ser
arbitrada (e indicando um arbitro). Decorridos quatorze dias do recebimento da Notificagdo de
Arbitragem, a parte receptora poderd enviar a sua prdpria Notificacdo de Arbitragem,
especificando Disputas adicionais para serem submetidas a arbitragem, em adicdo a qualquer
resposta @ Notificagdo de Arbitragem tal como previsto no dmbito das Regras de Arbitragem. A
parte podera responder a qualguer nova alegagio/contra-alegacido em 14 dias do recebimento e
poderé responder de outra forma tal como previsto nas Regras de Arbitragem. As partes aqul
acordam que o recebimento de qualquer Notificagdo de Arbitragem € considerado suficiente se
o método de servico satisfaz as previsdes de notificagdo dispostas na Cldusula 7.1,

9.2.2. O primeiro arbitro devera ser indicado pela parte que iniciar a arbitragem, na hora do
preenchimento da Notificagdo de Arbitragem. O segundo arbitro deverd ser indicado pela parte
contraria em vinte Dias Uteis do recebimento da primeira Notificag@o de Arbitragerr erfregue
nos termos da clausula (b). O terceiro arbitro (que deverd agir como presidente) cdcuerd ser
indicado pelos dois arbitros ja indicados, em vinte dias apés a indicagdo do segundo arbitro. Se
a parte contraria ndo indicar um arbitro no periodo requerido, ou se 0s dois arhisros ndo
chegarem a um acordo a respeito do terceiro darbitro em ou antes de 17:00 hs (horaria da Rio
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de Janeiro) do vigésimo dia util a partir da data de indicagdo do segundo arbitro, a indicagdo
devera ser feita pelo ICDR de acordo com as Regras de Arbitragem. Qualquer arbitragem nos
termos desta Segdo devera ser administrada pelo ICDR de acordo com os procedimentos de
arbitragem em vigor no momento.

9.2.3. Na medida em gque uma Disputa envolva mais de uma parte como a parte iniciadora, as
partes iniciadoras deverdo conjuntamente indicar um arbitro e para todos os outros fins de
arbitragem deverdo ser tratadas como uma parte. Na medida em que qualquer Disputa envolva
uma parte iniciando a agdo contra mais de uma parte, as partes contra quem a acao for iniciada
deverdo conjuntamente apontar um arbitro e para todos os outros fins de arbitragem deverdo
ser tratadas como uma parte.

9.2.4. O compromisso de cada uma das partes em solucionar quaisquer Disputas na forma aqui
disposta é estabelecido em vista do compromisso correspondente, prestado pela parte contraria.

9.2.5. O procedimento arbitral devera ser realizado em Inglés. O procedimento arbitral realizar-
se-& no Rio de Janeiro, Brasil. Qualquer laudo do tribunal devera se dar por escrito e indicar os
fundamentos em que se baseia (em cada caso, um “Laudo Arbitrai”). O Laudo Arbitral devera
ser final e vinculativo para as partes e deverd ser reconhecido e exequivel em qualquer tribunal
da jurisdicdo competente. As partes aqui renunciam, de forma irrevogavel, a quaisquer direitos
de apelacdo, revisdo ou recurso a qualquer estado ou outra autoridade judiciaria, na medida em
que tal renuncia possa ser validamente realizada de acordo com a lei.

9.2.6. As partes deverdo, até o primeiro dia Gtil apds quinze dias da data em que o Laudo
Arbitral for transmitido pela primeira vez as partes, executar todas as suas obrigagfes a elas
aplicaveis segundo seus termos. Se quaiquer parte falhar em executar alguma obrigacdo do
Laudo Arbitral dentro de tal periodo, entdo as outras partes poderdo promover sua execucio
forgada perante o tribunal competente,

9.2.7. Ndo obstante o que antecede, nada deverd impedir qualquer parte de busczr medidas
temporarias, cautelares ou cominatérias, complementares a arbitragem nos temass desta
Escritura. O foro competente para o ajuizamento de tais medidas sera o da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. As partes acordam que qualquer processo, Comvocacdo,
notificacdo ou documento entregue aos respectivos enderegos das partes estabelz2zidcs na
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Clausula 7.1 desta Escritura sera valido para qualquer agdo ou procedimento decorrente desta
Escritura.

9.2.8. Os detalhes ou existéncia de quaisquer Disputas, quaisquer reunides formais ou informais
e procedimentos conduzidos de acordo com esta Escritura, e qualquer informacdo relacionada
com qualquer lide, deverd ser mantida de forma estritamente confidencial e ndo deve ser
divulgada ou discutida com qualquer terceiro (exceto os advogados das partes, contadores,
seguradores e outros agentes e representantes, como razoavelmente requerido em conex3o
com qualquer procedimento de resolu¢do de Disputa decorrente desta Escritura), exceto se de
outra forma requerido por qualquer lei ou regulamentagdo de ambiente de mercado em que os
valores mobiliarios da parte sejam negociados.

9.3. Para fins exclusivamente de execugdo ou promogao de procedimento cautelar de natureza
preventiva, provisoria ou permanente, que seja necessdrio para garantir a efetividade do
procedimentc arbitral, as Partes elegem o foro da comarca do Rio de laneiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

9.4. As disposicbes desta Clausula Nona permanecerdo em vigor até a conclusdo de todas as
questdes ou agdes judiciais porventura decorrentes de ou relacionadas ao cumprimento das
obrigagBes inerentes a esta Escritura e a cada uma das Debéntures.

9.5. Exceto pelos honorarios dos respectivos advogados, 0s quais serdo arcados por cada uma
das Partes, individualmente, todas as demais despesas e custas de arbitragem serdo suportadas
por uma das Partes, ou por ambas, conforme determinagdo espedfica nesse sentido expedida
pelo tribunal arbitral.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura a Emissora e o
Debenturista, em 4 {quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conhjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rlo de Janelro, 30 de junho de 2008.

IronX Mmeragao S.A. ~-

i{fj/;r ﬂ/’” ol [/U

.-,—_—;Nom;_,__\_ ELSON GUITT!

Carg Diretor

P

/

MMX Mineracé'o e Metéllc/}gi_ S.A

i pro

~Nome: /. N{Lsom GUITTI

Cargo / Diretor
/
f
!
Testemunhas:
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Nome:

CPF/MF: Cateste Querico F. Cardoso
RG: 05607830-6 (IFP/R)
CPF: 787059087.87
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Anexo I ao Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures
Simples Subordinadas da IronX Mineragdo S.A., datado de 30 de junho de 2008,

Modela de Boletim de Subscricio

IronX Mineragdo S.A.
CNBY/MF ne, 09.295.979/0001-47

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE DEBENTURES
1. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

1% emissdo de debéntures da IronX Mineragdo S.A., com sede na Praia do Flamengo n°. 154, c. 501
{parte). na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rip de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob no.
09.295.979/0001-47 (“Emissora™), para colocagdo privada, composta por 1 (uma) Debénture da 12 série e 1
{uma) Debénture da 2@ série ndo conversivels em agbes da Emissora, com valor nominal unitario, na data de
emissdo respectiva, de R$87.807.876,00 (oitenta e sete milthdes, oitocentos e sete mil e oitocentos e setenta
e seis reais) para a Debénture da 12 série e R$24,586.205,00 (vinte e quatro milhdes, quinhentos e oitenta e
seis mil e duzentos e cinco reais) para a Debénture da 22 série, subardinada, da espécie quirografaria e
com participagdo nos lucros da Emissora. As demais caracteristicas das debéntures estio definidas no
“Instrumento Particular de Escritura da 12 Emiss3c de Debéntures Simples Subordinadas da IronX Mineragdo
S.A." firmado pela Emissora em 30 de junho de 2008 e registrado na Junta Comercial do Estade do Rio de

Janeiro sob n9, [+] ("BEscritura de Emissag™). Q valor nominal das debéntures sera integralizado
integralmente 3 vista, neste ato.

2. SUBSCRIGCAQ DAS DEBENTURES

Subscritor: MMX Mineracio e Metalicos S.A., sociedade annima com sede na Praia do Flamengo
n%. 154, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n®, 02.762.115/0001-49.

Numero de Debéntures Subscritas: 1 (uma) Debénture da 13 série e 1 (uma) Debénture da 22 série,

Valor Nominal Unitario da Debénture da 12 série: R$87.807.876,00 (oitenta e sete milhdes,
citocentos e sete mil e oitocentos e setenta e seis reais),

Valor Nominal Unitdrio da Debénture da 22 série: R$24.586.205,00 (vinte e quativ milhdes,
quinhentos e oitenta e seis mil € duzentos e cinco reais).
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Valor Total Integrallzado nesta data: R$112.394.081,00 (cento e doze milhdes, trezentos e noventa
e quatra mil e oitenta e um reais).

Rio de Janeirg, [«] de [»] de 2008.

IronX Mineracdo S.A. MMX Mineracdo e Metalicos S.A.

Por: Par:
Cargo: Cargo:
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